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ESTUDO DE CASO: Santander Brasil: da maior abertura de capital a nova OPA



DISCLAIMER
Este material foi elaborado pela T2 Educagao exclusivamente para fins educacionais e informativos.

Seu conteudo nao constitui e nao deve ser interpretado como recomendagao de compra, venda ou manutencao
de quaisquer ativos financeiros, valores mobiliarios ou estratégias de investimento, tampouco como oferta,
solicitagcao ou prestacao de consultoria de investimentos.

As analises, opinides, estimativas e proje¢oes apresentadas refletem exclusivamente o entendimento do autor na
data de sua elaboragéo, podendo ser alteradas a qualquer momento em fungdo de mudancgas nas condigoes
econdmicas, regulatorias ou de mercado.

Antes de tomar qualquer decisao de investimento, o investidor deve avaliar seus objetivos, perfil de risco e
situacao financeira, buscando orientacao profissional quando julgar necessario.

Este material foi elaborado sob a responsabilidade de Tiago Novais Feitosa, Analista de Valores Mobiliarios
(CNPI n° 8457) e Consultor de Valores Mobiliarios credenciado na CVM, atuando neste material
exclusivamente com finalidade educacional.

Este material considera as informagdes publicas disponiveis até 31/07/2026.
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Com Santander, Brasil volta a ser
eldorado dos IPOs

A unidade brasileira do Santander levantou 14,1 bilh6es de reais
(8,05 bilhoes de dolares) em sua oferta inicial de a¢oes no Brasil, o
maior PO da Bovespa
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Por reuters 07/10/2009 as 12:30
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Negdcios

Paraimpulsionar free-float, Santander
Brasil torna Qatar Holding um socio
estratégico

Holding subscrevera emissdo de titulos de US$ 2,7 bi, permutaveis
por agoes do banco; investimento equivale a 5% do capital social
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Economia

CRISE ECONOMICA - FINANGAS - GUERRA COMERCIAL - BOLSA - DESEMPREGO - AUXILIO EMERGENCIAL

O Santander planejou uma oferta
publica de sua unidade brasileira

O banco espanhol demorou um més para preparar a
oferta, segundo documentos da SEC

INIGO DE BARRON

Madri - 18 AGO 2014 - 09:44 BRT




MATERIAL PUBLICITARIO

Oferta Publica Voluntaria de Permuta de Agdes

Este Material Publicitério é utilizado com o fim exclusivo de suporte para a divulgacdo da oferta
publica voluntaria de permuta de units e acdes para saida do Nivel 2 de Governanca Corporativa da
BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros ("Oferta").

Foi preparado exclusivamente aos acionistas do Banco Santander (Brasil) S.A. ("Santander Brasil"),
os potenciais aderentes a Oferta, com base em informag@es prestadas pelo Banco Santander
(Brasil) S.A. e ndo implica em nenhuma declaragdo ou garantia com relacdo as informacdes aqui
contidas e as expectativas de rendimentos futuros e/ou do valor principal investido, bem como o
julgamento sobre a qualidade do Banco Santander, S.A. ("Santander Espanha" ou "Ofertante").

Conforme Fato Relevante divulgado em 31 de outubro de 2014, O Banco Santander, S.A.
("Santander Espanha") e o Banco Santander (Brasil) S.A. ("Santander Brasil") informaram aos
seus acionistas e ao mercado em geral que, como resultado da Oferta Publica Voluntaria de
Permuta de Units e AcBes para Saida do Nivel 2 de Governanca Corporativa da BM&FBOVESPA S.A.
- Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros ("BM&FBOVESPA"), tendo por objeto a permuta de agdes

2014

% ordinarias e preferenciais (em conjunto, "Acbes") e certificados de depdsitos de agdes ("Units") de
N emissdo do Santander Brasil ndo detidas pelo Grupo Santander por certificados de depdsito de
AN valores mobilidrios ("BDRs"), representativos de a¢des ordinarias do Santander Espanha, com leildo
realizado em 30 de outubro de 2014 na BM&FBOVESPA ("Oferta"), e da Permuta nos EUA, o
FREE FLOAT Santander Espanha adquiriu 1.640.644 Agdes e 517.827.702 Units, representativos, em conjunto,

de 13,65% do capital social do Santander Brasil.

Desse modo, a participacdo do Grupo Santander no Santander Brasil passou a ser de 88,30% de
seu capital social total, 88,87% de suas acdes ordinadrias e 87,71% de suas acdes preferenciais,
considerando também os American Depositary Receipts — ADRs representativos de Units adquiridos
na Permuta nos EUA.
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PREVIA DO BALANCO
Santander Brasil (SANB11) encara o maior teste

do ano: resultado do 2T26 dira se o pior ficou
paratras
Mercado acompanha de perto o primeiro balango sob a nova
NS
NS

gestao de Gilson Finkelsztain e tenta entender quando a

recuperacao do banco deve aparecer

Camille Lima
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28 de Julho de 2026 (D 15:33 - atualizado as 13:09
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" Reuters MinhasNoticas Q 2 =

—
O Santander Brasil registra o menor lucro desde
2023; acoes despencam com o0 aumento das
- provisoes.
Por Gabriel Araujo e Michael Fernando Susin
N
N

AN 29 de julho de 2026, 7h13 CGMT-3 - Atualizado em 29 de julho de 2026
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Mercados | Pos-resultados

Santander Brasil (SANB11) desaba apos
balanco e JPMorgan rebaixa agoes para
heutra

Apods decepgao com o 2T26, banco americano cortou estimativas
de lucro e passou a enxergar retorno sobre patrimoénio proximo
ou abaixo do custo de capital nos proximos anos

Lara Rizério
30/07/2026 08h22 » Atualizado 2 dias atras
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FATO RELEVANTE

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. ("Santander Brasil" ou "Companhia"),
em cumprimento ao disposto na Resolucdo CVM 44/21 e ao artigo 157, § 49,
da Lei n® 6.404/76, anuncia que foi informado por seu acionista controlador,
Banco Santander, S.A. ("Banco Santander"), que o Banco Santander
pretende lancar uma oferta de permuta, que €& esperado que seja
implementada por meio de uma oferta publica de aquisicdo (OPA) voluntaria
de permuta no Brasil ("Oferta de Permuta no Brasil") e simultaneamente uma
oferta de permuta nos Estados Unidos ("Oferta de Permuta nos EUA" e, em
conjunto com a Oferta de Permuta no Brasil, as "Ofertas de Permuta"), para
a aquisicao da totalidade (i) das acbes ordinarias ("Actes Ordinarias"), acoes
preferenciais ("Actes Preferenciais” e, em conjunto com as AcBes Ordinarias,
as "Acoes”) e units, cada uma composta por uma Acdo Ordinaria e uma Acao
Preferencial (as "Units"), negociadas na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcédo ("B3");
e (ii) no caso da Oferta de Permuta nos EUA, as American Depositary Shares,
cada uma representando uma Unit ("ADSs"), negociadas na Bolsa de Valores
de Nova York ("NYSE"), todos emitidos pela Companhia, ndo detidos, direta
ou indiretamente, pelo Banco Santander. O Santander Brasil continuara
sendo uma empresa listada na B3 apos a Oferta de Permuta no Brasil.

Dependendo do resultado da Oferta de Permuta nos EUA, os ADSs poderdo
ser deslistados da NYSE e com o registro cancelado perante a Comissdo de
Valores Mobiliarios dos Estados Unidos (U.S. Securities and Exchange
Commision ou "SEC").

De acordo com a proposta do Banco Santander, os detentores de Aces, Units
e ADSs do Santander Brasil que aceitaremn as Ofertas de Permuta receberdo
certificados de depdsito de agdes de emissdo do Banco Santander (Brazilian
Depositaty Receipts ou "BDRs"), nos termos da Resolucdo CVM n® 182, de 11
de maio de 2023 ("Resolucdo CVM 182"), ou os ADSs do Banco Santander,
conforme aplicavel - cada BDR ou ADS representando uma nova acao
ordinaria do Banco Santander-, e de acordo com a seguinte relacao de troca:
(i) 0,2028 BDRs ou ADSs do Banco Santander, conforme aplicavel, para cada
Acdo Ordinaria ou Acao Preferencial do Santander Brasil e (ii) 0,4056 BDRs
ou ADSs do Banco Santander, conforme aplicavel, para cada Unit ou ADS do
Santander Brasil ("Relacdo de Troca")'. A Relacdo de Troca proposta
representa um prémio de 15%, baseado no preco de fechamento em 30 de
julho de 2026, de EUR 12,248 para uma acdo ordinaria do Banco Santander
e do preco de fechamento em 30 de julho de 2026, de R$ 25,25 para uma
Unit do Santander Brasil?, e uma taxa de cdmbio BRL/EUR de 5,8461 em 30




Banco Santander Brasil
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PRECO DA OPA VOLUNTARIA: R$ 29,04
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MAIOR RISCO DE LIQUIDEZ

MUDANCA NA REGRA DE TRIBUTAGAO

MAIOR VOLATILIDADE

POTENCIAL SAIDA DO iNDICE IBOVESPA

POTENCIAL FECHAMENTO DO CAPITAL NO FUTURO
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